POTASIOS DE CHILE S.A.

Analisis Razonado de los Estados Financieros
Correspondientes a los periodos terminados al
30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014
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Analisis razonado de los Estados Financieros al 30 de septiembre de 2015.

El presente informe analiza el Estado de Situacion Financiera clasificado al 30 de septiembre
de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, y el Estado de Resultado por Funcién por los ejercicios
concluidos al 30 de septiembre de 2015 y 2014, de Potasios de Chile S.A. (“Potasios” o la
“Sociedad”).

El total de los activos de Potasios, al 30 de septiembre de 2015, ascendié a US$ 626 millones,
el cual es un 1,38% superior a los US$ 617 millones al 31 de diciembre de 2014. Por otra parte,
el total de los pasivos aumentaron en un 2,26%.

El patrimonio de la Sociedad disminuyo un 0,40%, pasando de US$ 204 millones al 31 de
diciembre de 2014 a US 203 millones al 30 de septiembre de 2015.
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1. Estado de Situacion Financiera Clasificado. aW
ACTIVOS 30-09-2015 31-12-2014 Variacion Variacion
Activos, corriente MUS$ MUS$ MUS$ %
Efectivo y equivalentes al efectivo 108 6.241 (6.133) -98,27%
Otras activos financieros corrientes 8.012 5.542 2.470 44,57%
Cuentas por cobrar empresas relacionadas 18.370 17.704 666 3,76%
Activos por impuestos corrientes 8.488 8.488 0 0,00%
Activos corrientes, totales 34.978 37.975 (2.997) -7,89%
Activos, no corrientes
In\{ersmnes conta_bl_llza(_j§3 utilizando el 581694 574.640 7,054 1,23%
método de la participacion
Activos por impuestos diferidos 8.943 4.458 4.485 100,61%
Activos no corrientes, totales 590.637 579.098 11.539 1,99%
Total de activos 625.615 617.073 8.542 1,38%
PASIVOS Y PATRIMONIO 30-09-2015 31-12-2014 Variacion Variacion
Pasivos corrientes MUS$ MUS$ MUS$ %
Otros pasivos financieros corrientes 55.412 18.557 36.855 198,60%
Cuentas por pagar comerciales y otras o8 32 @ 12.50%
cuentas por pagar
Cuentas por pagar empresas relacionadas 167.552 163.541 4.011 2,45%
Otros pasivos no financieros corrientes 1.492 3.110 (1.618) -52,03%
Pasivos corrientes, totales 224.484 185.240 39.244 21,19%
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros no corrientes 198.237 228.127 (29.890) -13,10%
Pasivos no corrientes, totales 198.237 228.127 (29.890) -13,10%
Pasivos total 422,721 413.367 9.354 2,26%
Patrimonio
Capital emitido 95.644 95.644 0 0,00%
Ganancias (pérdidas) acumuladas 118.929 115.569 3.360 2,91%
Otras reservas (11.679) (7.507) (4.172) 55,57%
Patrimonio atribuible a los propietarios 202.894 203.706 (812) -0,40%
de la controladora
Participaciones no controladoras 0 0 0 0,00%
Patrimonio total 202.894 203.706 (812) -0,40%
Patrimonio y pasivos, totales 625.615 617.073 8.542 1,38%
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Analisis de las Cifras de los Estados de Situacion Financiera.

De acuerdo a las cifras expuestas, los activos corrientes al 30 de septiembre de 2015
experimentaron una disminucion de US$ 3,0 millones (7,89%) con respecto al 31 de diciembre
de 2014. Por otro lado, los activos no corrientes aumentaron en US$ 12 millones (1,99%) en
relacion al 31 de diciembre de 2014,

El efecto acumulado que se sefiala en el parrafo anterior, generé6 un aumento de US$ 8,5
millones (1,38%) del valor total de activos en relacion al 31 de diciembre de 2014, cuyas
variaciones se explican a continuacion:
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1.1 Activos corrientes.

30-09-2015 31-12-2014 Variacion

Activos, corriente MUS$ MUS$ MUS$

Efectivo y equivalentes al efectivo 108 6.241 (6.133)
Otras activos financieros corrientes 8.012 5.542 2.470
Cuentas por cobrar empresas relacionadas 18.370 17.704 666

El “Efectivo y equivalentes al efectivo” representa saldos bancarios. Al cierre del 30 de
septiembre de 2015, la posicidon que se presenta es inferior en US$ 6,1 millones comparado
con el 31 de diciembre de 2014, esto se genera principalmente por la liquidacion de fondos
mutuos por US$ 5,8 millones y la utilizacion de fondos bancarios por US$ 344 mil. A
continuacion se muestra en detalle los movimientos en el presente periodo:

Principales ingresos de flujos:

« Dividendos recibidos de SQM y Pampa Calichera : US$ 4,3 millones.
e Cobros a relacionadas (Nitratos) : US$ 660 mil.
» Préstamos de entidades relacionadas : US$ 3,4 millones.
v" Oro Blanco : US$ 2,9 millones.
v/ Pampa Calichera : US$ 480 mil.

Principales egresos de flujos:

« Intereses pagados por créditos bancarios : US$ 5,4 millones.
e Prestamos a relacionadas (Nitratos) : US$ 660 mil.
« Pago de préstamos a relacionadas (Pampa Calichera) : US$ 1,3 millones.
« Pago de dividendos a los accionistas : US$ 3,1 millones.
* Intereses pagados a relacionadas : US$ 3,3 millones.
e Gastos de administracion, empleados y otros : US$ 724 mil.

El aumento de US$ 2,5 millones experimentada por el rubro “Otros activos financieros
corrientes”, entre diciembre de 2014 y septiembre de 2015 se explica especificamente por el
efecto entre; el reconocimiento de la provision del dividendo minimo por recibir de SQM y
Pampa Calichera, correspondientes a las ganancias generadas al 30 de septiembre de 2015
por US$ 6,8 millones y el pago efectuado por SQM y Pampa Calichera de los dividendos
provisionados en el afio 2014 por US$ 4,3 millones.

El aumento que se genera en el rubro “Cuentas por cobrar a entidades relacionadas corrientes”
al 30 de septiembre de 2015, con respecto al 31 de diciembre de 2014, se explica
principalmente por intereses devengados en el periodo, a la filial Nitratos de Chile por US$ 666
mil.
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1.2 Activos no corrientes.

30-09-2015 31-12-2014 Variaciéon
Activos, no corrientes MUS$ MUS$ MUS$

Inversiones contabilizadas utilizando el método
de la participacion
Activos por impuestos diferidos 8.943 4.458 4.485

581.694 574.640 7.054

La cuenta de inversiones en asociadas, refleja un aumento de US$ 7,1 millones respecto al 31
de diciembre de 2014, que se explica principalmente por un efecto neto entre: el
reconocimiento de los resultados integrales generados por la asociada SQM S.A. y Pampa
Calichera por US$ 14 millones al 30 de septiembre de 2015 y la disminucién generada por el
reconocimiento de la provision del dividendo minimo por recibir de SQM y Pampa Calichera por
US$ 6,8 millones.

El aumento de los activos por impuestos diferidos se genera principalmente por la provision
reconocida al 30 de septiembre de 2015 por US$ 3,3 millones y el efecto de la revaluacion de
“Mark to market” a la misma fecha por US$ 1,2 millones.

1.3 Pasivos corrientes.

30-09-2015 31-12-2014 Variacion
Pasivos corrientes MUS$ MUS$ MUS$
Otros pasivos financieros corrientes 55.412 18.557 36.855
Cuentas por pagar empresas relacionadas 167.552 163.541 4.011
Otros pasivos no financieros corrientes 1.492 3.110 (1.618)

El rubro “Otros pasivos financieros corrientes” experimento un incremento de US$ 37 millones
(198,60%) con respecto al saldo al 31 de diciembre de 2014, que se genera principalmente por
el efecto neto entre; el traspaso de la obligacion bancaria con el Banco Santander por US$ 15
millones, que se encontraba como no corriente y que por su vencimiento en junio de 2016 pasa
a ser una deuda corriente, el devengamiento de intereses por pagar por US$ 5,8 millones, la
revaluacién de los instrumentos derivados (cobertura de riesgo de tasa de interés) por US$ 20
millones, y la disminucién generada por el pago de los intereses devengados por US$ 3,8
millones.

El aumento del rubro “Cuentas por pagar a entidades relacionadas corrientes” por US$ 4,0
millones, se explica principalmente por prestamos de relacionadas en el segundo y tercer
trimestre de 2015 por US$ 2,1 millones y los respectivos intereses devengados (US$ 5,2
millones) y pagados (US$ 3,3 millones) en el periodo, a las empresas relacionadas Pampa
Calichera y Oro Blanco.

El rubro “Otros pasivos no financieros, corrientes” experimento una disminucion de un 52,03%
representado por US$ 1,6 millones, que se explica principalmente por la provision del dividendo
minimo por pagar a los accionistas de Potasios, correspondiente al 30% de las ganancias al 30
de septiembre de 2015 por US$ 1,4 millones y el pago de los dividendos provisionados en el
afio 2014 por US$ 3,1 millones.
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1.4 Pasivos no corrientes
30-09-2015 31-12-2014 Variacion
Pasivos corrientes MUS$ MUS$ MUS$
Otros pasivos financieros no corrientes 198.237 228.127 (29.890)

El rubro “Otros pasivos financieros no corrientes” experimenté una disminucién de US$ 30
millones correspondiente a un 13,10% con respecto al periodo anterior, generado por la
variacion del tipo de cambio de los créditos bancarios redenominados a peso chileno en el
2014 por US$ 15 millones y el traspaso de la obligacion bancaria con el Banco Santander por
US$ 15 millones, que se encontraba como no corriente y que por su vencimiento en junio de
2016 pasa a ser una deuda corriente.

15 Patrimonio.

30-09-2015 31-12-2014 Variacion
Patrimonio MUS$ MUS$ MUS$
Capital emitido 95.644 95.644 0
Ganancias (pérdidas) acumuladas 118.929 115.569 3.360
Otras reservas (11.679) (7.507) (4.172)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la 202.894 203.706 (812)

controladora

El patrimonio de la Sociedad experimentd una disminucion neta de US$ 812 mil
correspondiente a un 0,40%, en relacion al 31 de diciembre de 2014, que proviene
principalmente por un efecto neto entre: el reconocimiento de la utilidad del periodo por US$
4,8 millones, que se explica en la pagina siguiente, y las disminuciones patrimoniales
generadas por la provisién del dividendo minimo por pagar a los accionistas de Potasios por
US$ 1,4 millones, correspondiente al 30% de las ganancias al 30 de septiembre de 2015. Por
otra parte, la disminucién de otras reservas por US$ 4,2 millones es generada por el
reconocimiento de los resultados integrales de SQM S.A. y Pampa Calichera junto con la
revaluacion de los instrumentos derivados (cobertura de riesgo de tasa de interés).
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2. Estado de Resultados por Funcion.

Las ganancias netas de Potasios de Chile S.A., al 30 de septiembre de 2015, ascendieron a
US$ 4,8 millones un 25,94% inferiores a los US$ 6,5 millones generados al 30 de septiembre
de 2014. Esta disminucion en los resultados al 30 de septiembre de 2015, se debe
principalmente a: los menores resultados por US$ 4,1 millones de las asociadas SQM y Pampa
Calichera, los menores costos financieros por US$ 1,7 millones, los mayores créditos por PPUA
por US$ 486 mil y a los menores gastos de administracion por US$ 157 mil, todos lo anteriores
en comparacion con el 30 de septiembre de 2014.

De acuerdo a lo expuesto en el cuadro siguiente, el rubro que origina el principal ingreso
corresponden al reconocimiento de los resultados generados en las asociadas SQM y Pampa
Calichera (US$ 15 millones) al 30 de septiembre de 2015.

Los costos financieros experimentaron una disminucion de US$ 1,7 millones (11,51%), con
respecto al 2014, generado principalmente por un efecto neto entre: el aumento de los
intereses con relacionadas y los menores intereses bancarios (producto de la disminucién de

las obligaciones bancarias) y a que durante el 2015 no se incurrieron en costos unwinnd.

Resultado Resultado
Obtenido Obtenido
entre entre
01-01-2015 01-01-2014
30-09-2015 30-09-2014 Variacion Variacion
MUS$ MUS$ MUS$ %
Gasto de administracion (724) (881) 157 -17,82%
Ingresos financieros 670 587 83 14,14%
Costos financieros (13.206) (14.923) 1.717 -11,51%
Participacion en las ganancias
(perdidas) de asociadas y negocios 14.814 18.912 (4.098) 21,67%
conjuntos que se contabilicen
utilizando el método de la participacion
Diferencias de cambio (61) (34) (27) 79,41%
_GananC|a (pérdida), antes de 1.493 3.661 (2.168) -59,22%
impuestos
Gasto por impuesto a las ganancias 3.308 2.822 486 17,22%
Ganancia (pérdida) 4.801 6.483 (1.682) -25,94%




3. Analisis Razonado.

INDICES DE LIQUIDEZ

Potasios

30-09-2015 31-12-2014

Liquidez Corriente =

Activo corriente /pasivo corriente veces 0,16 0,21

Raz6n Acida =

Fondos disponibles / pasivo corriente veces 0,0005 0,03
INDICES DE ENDEUDAMIENTO 30-09-2015 31-12-2014

Razé6n de endeudamiento =

Pasivo corriente + pasivo no corriente/ patrimonio total veces 2,08 2,03

Deuda corriente / Deuda Total =

Pasivo corriente/pasivo corriente + pasivo no corriente % 53,10% 44,81%

Deuda no corriente /Deuda Total =

Pasivo no corriente/pasivo corriente + pasivo no corriente % 46,90% 55,19%

INDICES DE RENTABILIDAD 30-09-2015 30-09-2014

Rentabilidad del patrim onio =

Utilidad del periodo /patrimonio % 2,37% 3,23%

Rentabilidad del activo =

Utilidad del periodo / activos % 0,77% 1,06%

Utilidad por accién =

Utilidad del periodo / N° acciones suscritas y pagadas al cierre USD 0,0025 0,0034




